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Werk

Das Werk widmet sich konkret und aktuell den Problemen, die ein Bérsenriickzug deutscher
US-Emittenten aufwirft, eingebettet in eine vergleichende Darstellung der grundlegenden
Kapitalmarktregelungen in Deutschland und in den USA.

Nach dem Ende des Going Public-Booms der 1990er Jahre verlor wahrend der anschlie-
Renden Borsenbaisse fir zahlreiche Unternehmen die Aufrechterhaltung ihrer Bérsenzulas-
sung, insbesondere an den US-Bérsen, stark an Attraktivitat. Hinzu kamen spektakulare
Zusammenbriuche von GroRkonzernen wie World-Com und Enron, die wesentlich zur Einflih-
rung des Sarbanes-Oxley-Act durch den US-Kongress im Jahr 2002 beitrugen. Dessen ver-
scharfte Vorschriften im Bereich der Prifungs-, Dokumentations- und Berichtspflichten fir
kapitalmarktorientierte Unternehmen haben auch die Situation deutscher US-Emittenten ver-
andert.



Diskutiert wird unter anderem, ob und unter welchen Bedingungen das kosten- und zeitauf-
wandige Going Private fur deutsche US-Emittenten eine sinnvolle Alternative zur ebenfalls
ressourcenbindenden bestehenden Notierung eroffnet. Im Vordergrund steht dabei das par-
tielle Delisting deutscher Emittenten in den USA unter Beibehaltung der Borsennotierung in
Deutschland.
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